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Under borjan av november kom nyheten fran Pfizer och Biontech att den
initiala analysen av deras vaccin indikerade ett 90 procentigt skydd mot
covid-19. Denna nyhet var startskottet till en sektorrotation med nagra dagars
nedgang i fonden pa totalt 8,50 procent. Den globala gamingmarknaden

har vuxit och fortsatter att vaxa kraftigt med stora inneboende vinster i de
enskilda placerarnas innehav. Det kan rora sig om orealiserade reavinster pa
100-300 procent eller mer. Det framstar inte som sa markligt att reavinster
realiseras och att placerare sdker nya lukrativa investeringar. Det finns dock
ingen anledning att tro att marknaden for spelutvecklare och gaming i stort skulle
minska for att ett vaccin produceras.
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Pandemin har nog bidragit till att spelandet har 6kat men endast pa margina-
len. Spelbranschen vaxer mycket starkt och ar relativt sett inte sa beroende
av konjunkturen. Marknaden drivs av 0kat intresse, flera aldersgrupper som
spelar, digitaliseringen och darmed 6kad tillganglighet. Marknaden for spel
vaxer med tvasiffriga tal och vi bedomer att den gor sa aven fortsattningsvis.

Den nedgang vi upplevt de senaste veckorna har givit moéjligheter att kopa
bra bolag till rabatterade priser. Vi koper bolag med breda produktportféljer,
uttalad tillvaxtstrategi och som samverkar bra med &6vriga bolag i portféljen.
Vi har en stark tro pa att vi fortfarande bara dr i bérjan pd en lang tillvéxtresa.

Underleverantérerna - Innehav som bidragit positivt under november

Bolag som sallan hamnar i fokus &r nog vara underleverantorer. De ar
viktiga for att hela kedjan skall halla ihop och ar varda att uppmarksammas
eftersom de gjorde mycket bra ifran sig under november. Férst och framst
kan namnas Corsair Gaming som ar ett relativt nytt innehav. Bolaget saljer
gaming utrustning och hardvara. Trots att kursen foll kraftigt under slutet av
manaden uppvisade aktien en uppgang pa 60 procent. Tobii som bland annat
utvecklar Eye-tracking som anvands inom eSport, utvecklades bra och steg
25 procent. Ett annat nytt innehav ar Asetek som bidrog med en uppgang pa
25 procent. Bolaget tillverkar kylutrustning, Liquid Cooling, till bland annat
hogpresterande gamingdatorer och serverhallar. Bolaget sponsrar aven
individuella eSportare och lag.

Konsol eller inte, det ar fragan?

Vi har i tidigare manadsrapporter tagit upp fragan om spelkonsolernas vara
eller inte. For tillfallet framstar det som om de definitivt r har for att stanna.
Playstation 5 slapptes under slutet av november och salde slut per omga-
ende. Aven Xbox har stor efterfrdgan pa den nya konsolen. Trots att konso-
lerna kostar omkring drygt 5.000 kronor verkar det inte vara ett problem.

Vi har tidigare havdat att konsolernas tid snart ar forbi eller i alla fall att efter-
fragan kommer att minska och den uppfattningen galler alltjamt. Med den
snabbt 6kande digitaliseringen och implementeringen av 5G sa blir det bade
enklare och roligare att spela. Har finns det utrymme for ytterligare tillvaxt.

Avslutningsvis kan konstateras att manadens storsta éverraskning var att
ett vaccin presenterades. Mindre férvanande var att “vara” innehav tillfalligt
tappade mark. Vi ser det som ett mycket bra tillfalle att fortsatta fyndkopen
i en sektor vi tror ar i begynnelsen av en mycket stark och framgangsrik
tillvaxtresa.

Tack till gamla och nya kunder som delar vart intresse och langsiktiga uppfatt-
ning om eSport och gaming.

2020-12-02
Stefan Westin

Branschférdelning

® eSport ) Spelutvecklare
Likviditet @ Underleverantdrer

Bransch Andel
1 -eSport 26%
2 - Spelutvecklare 50%
3 - Underleverantdrer 18%
4 - Likviditet 6%

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond
Ubisoft 5,67%
Embracer 5,37%
MTG 4,88%
Frontier Developments 4,78%
Take-Two 4,76%
Nintendo 4,70%
Stillfront 4,57%
Paradox 4,48%
Electronic Arts 4,23%
Activision Blizzard 4,20%
Summa tio stérsta innehav 47,64%
Likviditet 6%
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Geografisk férdelning
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Ansvarig forvaltare: Stefan Westin
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RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.
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Assisterande forvaltare: Magnus Nicklasson

Fondens startdatum: 2020-10-16
Andelskurs (kr): SEK
Fondférmoégenhet (mkr): N/A
Forvaltningsavgift (%): 1,75%

Prestationsbaserad avgift: 20 % pa
overkastning jamfért med Dow Jones Global

Index. Andelskursen maste Overstiga det s.k.

Bransch Andel High Watermark innan eventuell avgift tas ut.
1-USA 32% ISIN: eSports Fund SE0014957858
2 - Asien 21% Oppen fér handel : Daglig
3 - Europa 13% Minsta investeringsbelopp: 100 kr
4 - Norden 34%

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
eSportfonden.se. Observera att eSports Fund
inte utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska inte

ses som annat an en redogorelse éver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig till dig som
— Vill ha unik exponering mot eSport och
den bredare spelindustrin

— Vill ta del av den snabbt vaxande
spelindustrin

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och investeringar baserade pé en tydlig
uppfattning om varje enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Fonden placerar huvudsakligen i bolag inom
eSport, spelutvecklare och underleveranto-
rer till dessa bolag. Antalet innehav i fonden
uppgar till cirka 25 - 30 bolag. Fonden ar
aktivt forvaltad i ett langsiktigt perspektiv.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

AIFM CAPITAL AB
Box 902

391 29 Kalmar
Sverige

for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som standardavvikel-
sen for differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Stefan Westin
+46 (0)704 44 32 44
info@esportfonden.se
esportfonden.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.


http://esportfonden.se
https://esportfonden.se
https://esportfonden.se
https://esportfonden.se

