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Avkastning i procent.

Utveckling i Dow Jones Global Index dr utryckt i SEK.

® eSports Fund

Magnus Nicklasson, ansvarig forvaltare

eSports Fund.

Marknadskommentar

| takt med att inflationen tydligt ger vika, vilket jag skrev om i férra
manadsbrevet, fokuseras mycket av dialogen pa nar vi kan borja se
rantesankningar igen? Vi har lyckats fa ner inflationen samtidigt som
varldsekonomin, i synnerhet USA, star emot valdigt bra. Det vi maste
komma ihag ar dock att det tar tid innan de hojda rantorna éversatts
till héjda rantekostnader. Jag menar att det kommer ta tid innan vi ser

effekterna av rantehojningarna och att varldsekonomin kommer paverkas

i hogre grad an vad den gjort hittills. Vidare tror jag inte att det kan Dbli
aktuellt med rantesankningar forran vi ser att nagot hander gallande
arbetslosheten, med andra ord att den stiger. Jag tror att det kommer
drdja innan rantesankningar kommer pa tal, dock kommer rantan inte
bli mycket hogre an vad den ar idag. Den stdende fragan ar hur mycket
aktiemarknaden redan har prisat in ett sdmre ekonomiskt klimat.

Innehav

Pa den positiva sidan var det inte direkt ndgot bolag som stack ut.
Ett flertal bolag levererade upp till + 5 % i avkastning, men inget
innehav i fonden levererade mer an sa. Ett av fondens storsta
innehav - Electronic Arts utmarkte sig emellertid p& den negativa
sidan med - 11.9 % for manaden. Bolaget kom ut med sin
kvartalsrapport i borjan av manaden och den motte inte
férvantningarna da omsattningen kom in ndgot lagre an forvantat,
vilket straffade aktiekursen hart. Aven om man inte levde helt

upp till férvantningarna hade man en ganska bra tillvaxt trots var

inflationsmiljo, detta mycket pa grund av lanseringen av spelet Star

Wars Jedi: Survivor tidigare i ar.

Avkastning (efter avgifter)

Avkastning eSport DJG-Index
Augusti 2023 -3,3% 1,0%
iar 16,9% 18,4%
Sedan start 20-10-16 -31,9% 44,8%

Avkastning per manad
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Electronic Arts har haft en jamn tillvaxt det senaste decenniet. Branschfordelning
Framat har man flera intressanta lanseringar bl.a. den forsta .
versionen av fotbollsspelet EA Sports FC 24, sedan samarbetet ey
med FIFA har avbrutits. Detta har inneburit att man haft utgifter e
relaterade till marknadsforing som varit hogre an vanligt. Man
haller ocksa fast vid de prognoser som man tidigare gatt ut med
och marginalerna ar fina och utvecklas positivt. Sammantaget valjer
jag darfor att forsvara Electronics Arts position i fonden som ett av
de storre innehaven. P,
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Som jag skrivit om i tidigare manadsbrev sa blir det alltmer tydligt
att Saudiarabien storsatsar pa att bli en varldshub gallande gaming
och eSport. Kronprinsen Mohammad bin Salman ar en stor
gaming-fantast (se bild ovan) och ar en av frontfigurerna som star
bakom satsningen att ar 2030 uppfylla en rad ambitiosa mal inom
gaming/eSport, sa som att skapa 40000 nya jobb inom segmentet
och att skapa 30 multinationella spel som ar utvecklade i
Saudiarabien. Man vill diversifiera sin ekonomi och komma bort
ifran att bara vara en oljenation. Det ar Saudiarabiens Public
Investment Fund som kommer leda satsningarna och som har ca
650miljarder usd dar ca 40 miljarder usd har éronmarkts till just
gaming/eSport-satsningar.

Man ar redan nu pad god vag att vara en betydande aktor inom
eSporten. Senaste 18-manadersperioden har man forvarvat eller
kopt aktier i bolag for ca 8 miljarder usd. Bl.a. ager man narmare
10 % av svenska Embracer, man ager ocksa storre andelar i
exempelvis Activision Blizzard, Ubisoft och Nintendo. Nyligen
avslutades varldens storsta gaming/eSport-festival i Saudiarabien.
Detta var ett lyckat 8-veckors event med en total prispott pa 45
miljoner usd. Nasta ar planerar man att bygga en hel eSport-stad
for 500 miljoner usd, som ska fungera som en naturlig plats for
varldens storsta turneringar. Inte konstigt kanske blev det darfor
i augusti klart att det kanske mest prestigefyllda eSport-eventet:
Esports Federation World Championship, just ska arrangeras i
Saudiarabien nasta ar.

Magnus Nicklasson 2023-09-08

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond

10 Stérsta innehav i %

Take Two Interactive
Activision Blizzard
Capcom

Electronic Arts
Nvidia

Beyond Frames
Unity

Logitech

Gravity

Nintendo

0,00 2,00 4,00 6,00 8,00

Summa tio stérsta innehav 55,77%

Likviditet 6,7%
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk
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RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.

Geografisk férdelning

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Magnus Nicklasson

Fondens startdatum: 2020-10-16

Andelskurs (kr): SEK

Fondférmoégenhet (mkr): N/A

Forvaltningsavgift (%): 1,90%

Prestationsbaserad avgift: Nej

ISIN : SE0014957858

Oppen fér handel : Daglig

= o o e Minsta investeringsbelopp: 100 kr

Bransch Andel Tillsynsmyndighet: AIFM capital
1-USA 40.0%
2 - Asien 17,5%
3 - Europa 5,3%
4 - Norden 30,5%
5 - Likviditet 6,7%

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bdde éka och minska i virde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera
kraftigt pd grund av fondens sammansdttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvén-
der sig av. Faktablad och informationsbroschyr
finns pé eSportfonden.se. Observera att eSports
Fund inte utarbetar investeringsrekommenda-
tioner. Information i denna mdnadsrapport
ska inte ses som annat dn en redogérelse éver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig till dig som
— Vill ha unik exponering mot eSport och
den bredare spelindustrin

— Vill ta del av den snabbt vaxande
spelindustrin

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och investeringar baserade pé en tydlig
uppfattning om varje enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Fonden placerar huvudsakligen i bolag inom
eSport, spelutvecklare och underleveranto-
rer till dessa bolag. Antalet innehav i fonden
uppgar till cirka 25 - 30 bolag. Fonden ar
aktivt forvaltad i ett langsiktigt perspektiv.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

AIFM Capital AB ansvarigt fondbolag
Box 902

391 29 Kalmar

Sverige

fér variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som
standardavvikelsen for differensen i avkastning pa
fonden och ett jamforelseindex.
Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Magnus Nicklasson
+46 (0)702 61 78 79
magnus@langiafunds.se
langiafunds.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Distribution & Marknadsféring
Langia Funds AB
langiafunds.se
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