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Avkastning i procent.

Utveckling i Dow Jones Global Index dr utryckt i SEK.

® ‘eSports Fund

Magnus Nicklasson, ansvarig forvaltare
eSports Fund.

Marknadskommentar

Sommarmanaden juni fortsatte den positiva trenden och avkast-
ningen slutade pa + 5.1 % for manaden. Centralbankerna med
FED:s Powell i spetsen har uttalat sig mer aggressivt angdende
behovet av fler rantehojningar, men marknaden verkar inte ta notis

om detta. Narrativet dar centralbankerna styr borjar g& mot sitt slut.

Att hoja rantorna pa kort tid fran 0,25 % till 5,25 % ar drastiskt, men
om det sker ett par 0,25 % hojningar ytterligare har i
sammanhanget mer marginell pdverkan. Det vi vantar pa nu ar att
se hur dessa tidigare rantehgjningar arbetar sig igenom ekonomin
vilket nog tar ndgra manader eller kvartal till.

Hittills star ekonomin emot bra och inrapporterad statistik samt
foretagens rapporter ar kanske bdttre an forvantat. Det finns dock
flera tecken som tyder pa att vi gdr mot en mer utdragen recession
eller "hard landing” som jag skrivit om tidigare. Som valbekant ligger
dock aktiemarknaden fore i tiden och har redan prisat in en hel del
av detta scenario. Vidare &r investerare ganska sd positiva for
tillfallet och andelen som menar att vi har gatt in i en ny "bull
market” ar ganska mycket storre an de som menar att det vi ser ar
ett "bear market rally”, enligt ett flertal undersokningar.

Avkastning (efter avgifter)

Avkastning eSport DJG-Index
Juni 2023 5,1% 5,0%
iar 17,1% 16,0%
Sedan start 20-10-16 -31,8% 41,9%

Avkastning per manad
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Innehav Branschférdelning

Ett innehav som gick valdigt bra under manaden var det norska bolaget

Asetek, som arbetar med kylssystem for bl.a. dataprocessorer och —

grafikkort, med stort fokus pa gaming-datorer. Avkastningen for manaden ) e

blev + 48 %. Bolaget ar litet och aktien har stor volatilitet och utgor '

darfor endast 0.78 % av fonden. Aven Unity, som ar storts i varlden

gallande programvara for utveckling av 3D-spel gick starkt med + 44 % for

manaden. Bolaget namngavs i Apples presentation av sina Vision Pros och organi

Unity presenterade dven under manaden en plattform for Al-verktyg som it i

ska underlatta och férenkla utvecklandet av applikationer genom Unitys o

plattform.
Bransch Andel
1 - Media 4,4%
2 - Hardvara 14,3%
3 - Mjukvara 11,0%
4 - Organisationer 4,6%
5 - Spelutvecklare 57,2%
6 - Likviditet 8,5%

Ett annat innehav, den sydkoreanska spelutvecklaren Gravity utvecklades
fint med en avkastning pa + 26 % for manaden, kursen har fortsatt uppat
aven efter manadsslutet. Gravity utgor idag 4,16 % av fonden. | maj
presenterade bolaget en bra rapport men har haft en positiv trend hela
aret. Den stora intaktskallan kommer fran deras karnprodukt Ragnarok,
och framfor allt genom mobilspel. Detta ar ett sk. MMORPG-spel eller
massively multiplayer online role-playing game liksom exempelvis World
of Warcraft, och ar ett av de storsta sadana | asien. Ragnarok har pa ett
framgangsrikt satt genererat intakter och Gravity har darfor en mycket
solid balansrakning. Pagdende momentum har nog goda chanser till att
fortsatta, da man under aret kommer lansera spelet pd flera nya
marknader, inte minst USA.

P& minussidan fanns det ett par bolag som levererade ca - 10 % for
manaden. Dessa var Corsair gaming och Stillfront. Corsair gaming som
tillverkar speltillbehor sa som horlurar och keyboards exempelvis, har haft
ett bra ar hittills med rapporter som kommit in battre an férvantat, och
ligger upp ca 30% hittills i ar trots manadens tillbakagang. Spelutvecklaren
Stillfront har varit valdigt aktiva gallande férvarv och kampar nu med att
forsoka fa till en organisk tillvaxt.

Nyheter

En utmaning som man brottas med inom eSporten, ar att 6ka intresset
och engagemanget hos kvinnor. En aktdr som arbetar mycket aktivt med
detta ar spelutvecklaren Riot Games som bl.a. ligger bakom spelet League
of Legends. Riot Games senaste stora spel - Volarant, som lanserades
2020 och som ar mycket populart inom eSporten, har sedan en tid tillbaks
arrangerat "Game Changers” - en turnering avsedd endast for kvinnor.
Valorant ar det enskilda spelet som kanske satsat mest pa den kvinnliga
scenen inom eSporten. Nu lanseras konceptet Game Changers aven |
EMEA -regionen for att framja och utéka eSport-communityn.

Magnus Nicklasson 2023-07-08

10 storsta innehav

Vardepapper

Andel av fond

10 Storsta innehav i %

Take Two Interactive
Activision Blizzard
Electronic Arts
Capcom

Nvidia

Beyond Frames
Nintendo

Paradox Interactive
emedy Entertainment

Unity

Summa tio stérsta innehav

8,00

55,69%

Likviditet

8,5%
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

. @

1 2 3 4

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.

Geografisk férdelning

Fondfakta

M UsA M Asien I Norden W Europa Ansvarig forvaltare: Magnus Nicklasson

- Fondens startdatum: 2020-10-16

w00 Andelskurs (kr): SEK

Fondférmoégenhet (mkr): N/A

200 Forvaltningsavgift (%): 1,90%

Prestationsbaserad avgift: Nej

e ISIN : SE0014957858

0 Oppen fér handel : Daglig

UsA Asien Noden  Europa

Minsta investeringsbelopp: 100 kr

Bransch Andel Tillsynsmyndighet: AIFM capital
1-USA 40,0%
2 - Asien 17,3%
3 - Europa 4,9%
4 - Norden 29,3%
5 - Likviditet 8,5%

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bdde éka och minska i virde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera
kraftigt pd grund av fondens sammansdttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvén-
der sig av. Faktablad och informationsbroschyr
finns pé eSportfonden.se. Observera att eSports
Fund inte utarbetar investeringsrekommenda-
tioner. Information i denna mdnadsrapport
ska inte ses som annat dn en redogérelse éver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig till dig som
— Vill ha unik exponering mot eSport och
den bredare spelindustrin

— Vill ta del av den snabbt vaxande
spelindustrin

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och investeringar baserade pé en tydlig
uppfattning om varje enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Fonden placerar huvudsakligen i bolag inom
eSport, spelutvecklare och underleveranto-
rer till dessa bolag. Antalet innehav i fonden
uppgar till cirka 25 - 30 bolag. Fonden ar
aktivt forvaltad i ett langsiktigt perspektiv.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

AIFM Capital AB ansvarigt fondbolag
Box 902

391 29 Kalmar

Sverige

fér variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som
standardavvikelsen for differensen i avkastning pa
fonden och ett jamforelseindex.
Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Magnus Nicklasson
+46 (0)702 61 78 79
magnus@langiafunds.se
langiafunds.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Distribution & Marknadsféring
Langia Funds AB
langiafunds.se
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