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eSports Fund Januari 2023 Avkastning

. ) . R ) . R Avkastning eSport DJG-Index
Manadsavkastningen for fonden slutade pa + 4,5 %. Inflationen haller sa ,
sakteligen pa att slappa sitt grepp. Detta innebar i sin tur att vi kan se ett Januari 2023 4% 74%
slut pa rantehojningar, ndgot som starkts av det alldeles farska FED-motet i &r 4,5% 7,4%
dar man hojde styrrantan enligt forvantningarna med 0,25 %. | den . .
efterfoljande presskonferensen var dock formuleringarna inte lika Sedan start 20-10-16  -38,8% 31,4%
aggressiva som de varit tidigare.
Ett citat frén FED:s ordférande Powell: Avkastning per manad
“It's gratifying to see the disinflationary process underway, with a continued .
strodrgg /a]fjj/orgmarket ” / e y Jan  Feb  Mar Apr  Maj Jun

. . _ : . - 45% X X X X X

Investerare borjar nu titta framat till en tid efter rantehdjningar. Detta %
betyder att narrativet andras nagot. Innan var daliga nyheter om Ju  Aug Sep Okt Nov Dec
ekonomin, bra nyheter sa att saga, da det visade pa att rantehdjningarna
hade effekt. Nu borjar vi aterga till en milj¢ dar daliga nyheter om X X X X X X

ekonomin &r lika med daliga nyheter, da det okar sannolikheten for en mer

utdragen recession. Saval ekonomin som bolagen har dock hittills statt
emot bra. Nuvarande rapportperiod har visat pa en del nedskrivningar av
framtida prognoser, men inga radikala sddana. Bolag har borjat
implementera kostnadsbesparingar, och det blir intressant att se vilka
bolag som under 2023 &r duktiga pa att forbattra sina marginaler och
behalla [oGnsamhet genom sina forsok att effektivisera. Trots denna
positiva inledning av aret, finns det manga fragetecken kvar framat vilket
kan innebara stor volatilitet. Inflationen kan hanga sig kvar envist,
ekonomin kan ga in i en djupare recession an befarat och varldens
oroligheter kan forvarras. Men har och nu kan dock manga av
pessimisternas argument avfardas.



Januari 2023— eSports Fund rapport

2/3

Innehav som bidrog mest till avkastningen var ett par renodlade Branschfordelning

eSport-bolag som befinner sig pa en tillvaxtresa. Bast ut var det
kanadensiska eSport-bolaget Enthusiast Gaming, med + 71 % for
manaden, dar vi har en mindre position da riskerna ar tamligen hoga. Likviditet Media
Detta bolag, som driver varldens stdérsta community-plattform for esport .
och gaming, ar sett till aktiekursen ordentligt nedtryckt, men borjar

narma sig lonsamhet och nu till en 1dg vardering. De stora amerikanska
speljattarna, som ar de storsta innehaven i fonden, hangde ej riktigt med |
manadens uppgangar. Samst ut var Electronic Arts som i skrivande stund
i ar levererat en minusavkastning pa ca 8 %. Detta mycket pa grund av
deras rapport som slapptes den forsta februari, dar omsattningen kom in
lagre an forvantat. Dessutom meddelade man att kommande lansering av
sitt Star Wars - spel férsenas.

Organisationer
6,7

Spelutvecklare
56,4

Bransch Andel
1 - Media 7,1%
2 - Hardvara 14,6%
3 - Mjukvara 8,5%
4 - Organisationer 6,7%
5 - Spelutvecklare 56,4%
6 - Likviditet 6,7%
10 storsta innehav
Artificiell Intelligens (Al) ar en teknologi som diskuteras mycket for tillfallet, Vardepapper Andel av fond
och anvandandet forvantas oka kraftigt. Denna teknologi ar pa god vag Electronic Arts 6,88%
att aven integreras i eSport-segmentet, vilket kan bidra till okad tillvaxt. Activision Blizzard 6.45%
Inte minst de ovan namnda amerikanska speljattarna ar aktiva gallande
uppkop. Exempelvis tillkannagav Activision Blizzard nyligen ett uppkédp Take Two Interactive 6,05%
G4t2 0ch beteende, kag man rbjUds 6SpOrtins fans mer perconignoch <o 593%
engagerade upplevelser, forenkla administrationen kring uppbyggnaden Nvidia 4,56%
av turneringar och dylikt samt oka effektiviseringen av annonsering. Corsair gaming 4,54%
Magnus Nicklasson 2023-02-05 Nintendo 4,50%
Huya 4,41%
Embracer 4,28%
Unity 4,26%
Summa tio stérsta innehav 51,86%
Likviditet 6,7%
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk
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RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.
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Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Magnus Nicklasson

Fondens startdatum: 2020-10-16
Andelskurs (kr): SEK
Fondférmoégenhet (mkr): N/A
Forvaltningsavgift (%): *1,90%

Prestationsbaserad avgift: *20 % pa
overkastning jamfort med Dow Jones Global

Index. Andelskursen maste Overstiga det s.k.

usa Asien Norden  Europa

High Watermark innan eventuell avgift tas ut.
Bransch Andel ISIN: SE0014957858
1-USA 39,1% Oppen fér handel : Daglig
2 - Asien 17,9% Minsta investeringsbelopp: 100 kr
3 - Europa 41%  Tillsynsmyndighet: aifm-capital
4 - Norden 32,2% Tillagg*: Ny fast avgift pa 1,90 %

samt prestationsbaserad avgift upphdr fr.o.m

2022-03-04

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
eSportfonden.se. Observera att eSports Fund
inte utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska inte

ses som annat an en redogorelse éver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig till dig som
— Vill ha unik exponering mot eSport och
den bredare spelindustrin

— Vill ta del av den snabbt vaxande
spelindustrin

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och investeringar baserade pé en tydlig
uppfattning om varje enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Fonden placerar huvudsakligen i bolag inom
eSport, spelutvecklare och underleveranto-
rer till dessa bolag. Antalet innehav i fonden
uppgar till cirka 25 - 30 bolag. Fonden ar
aktivt forvaltad i ett langsiktigt perspektiv.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

Ansvarigt Fondbolag:
AIFM Capital AB
Box 902

391 29 Kalmar
Sverige

for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som standardavvikel-
sen for differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Magnus Nicklasson
+46 (0)702 61 78 79
magnus@langiafunds.se
langiafunds.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Distribution & Marknadsféring
Langia Funds AB
langiafunds.se
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