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Avkastning i procent.

Utveckling i Dow Jones Global Index dr utryckt i SEK.

Magnus Nicklasson, ansvarig forvaltare
Augmented Reality Fund.

Maj var en mycket stark manad avkastningsmassigt med
+13.9 %. Ingen har nog undgdtt den pagaende Al-hajpen vilken har fargat Avkastning ARFund D)G-Index

av sig pa hela tech-sektorn och kanske speciellt narliggande teknologier

sa som AR. Det har ocksa varit en hel del forvantningar och fokus pa Maj 2023 13.9% 41%
AR-sektorn infor Apples lansering av Vision Pro som jag kommer tillbaks iar 28,8% 10,4%
till. Den ekopomiska data som inkommit under mén‘aden har varit lite utav Sedan start 18-09-14 79,6% 48.4%
en mix utifran vad man ska tro kring den framtida rantepolitiken. Kommer

rantehojningar pausas eller kommer man fortsatta hoja da man tycker att

ekonomin ar for stark vilket riskerar att fora med sig en "sticky” inflation?

En del duvaktiga kommentarer fran FED har okat marknadens tro pa en . o .
eventuell paus i rantehojningarna. Data fran tillverkningssektorn foljer Avkastning per manad i %
ocksa detta spar medans tjanstesektorn och arbetsmarknaden annu inte

riktigt gor det. Det &r dock en frdga om tid innan réntehdjningarna ger Jan Feb Mar Apr Maj Jun

Onskad effekt aven har, dven om det tagit Iangre tid an vantat.

o ' ' 20,8% -3,5% 4,9% -1,7% 139% X
Marknaden verkar fortfarande oenig ifall det kommer bli en "soft landing”

eller "hard landing” som jag papekade i forra manadsbrevet. Tech-sektorn Jul Aug Sep Okt Nov Dec
verkar inte rakna med en mer allvarlig recession medans andra sektorer
beter sig som att en mer allvarlig sddan kommer. Aven X X X X X X

obligationsmarknaden signalerar pa att en mer allvarlig recession kommer.
Marknaden har dock redan prisat in en tamligen utdragen recession och
rapporterna fran bolagen star hittills emot bra.

Innehav

Det var svenska bolag som stod for bade den basta och samsta bidragsgi-
varen till avkastningen. Spelutvecklaren inom AR och VR - Beyond Frames
levererade en avkastning pa ca + 40 %. Beyond Frames tillkdnnagav sin
rapport under maj och den visade pa mer an en fordubbling av
omsattningen jamfort med samma period foregaende ar. Bolagets VD
vittnade om att deras spelstudios gar for fullt. Det svenska eye tracking -
bolaget Tobii stod for ca - 9 % i avkastning och tillkannagav sin rapport i
borjan av manaden, vilken vittnade om ett ganska trogt kvartal
intaktsmassigt.
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Nyheter

Sa har det antligen hant, den 5:e juni presenterade Apple sina forsta AR/
VR-glasogon, Vision Pro. Dessa kommer man kunna képa i borjan av nasta
ar. Vad ar mina synpunkter kring denna lansering? Detta ar en Big Deal for
AR-sektorn! Ja de ar dyra, ja det finns ett begransat antal AR - applikationer
idag, ja de kunde varit mindre etc., men dessa saker kommer att 16sa sig
med tiden. Det var inte den forsta iPhonen som slog, men det var den som
la grunden och skapade medvetenhet. Det ar intressant att se hur lik denna
lansering ar med iPhonen 2007, hur processen ser ut och hur skeptiker ar
med i dialogen. Apple har varit enastdende i att lansera revolutionerande
produkter. Inte bara en, utan flera. Macintoshen revolutionerade dator-
branschen, iPoden revolutionerade musikbranschen och sa iPhonen. Apple
menar tydligt med Tim Cook i spetsen, att Vision Pro kommer bli deras
nasta revolutionerande produkt.

| Apples presentation anvandes endast ordet Augmented Reality och inte
Virtual Reality, Metaverse, XR eller liknande, vilket ar valdigt spannande

att konstatera. Glasogonen ar ocksa per definition AR-glaségon, da du

inte tappar kontakten med omvarlden nar du har pa dig dem. Du ser
fortfarande din omgivning med glaségonen pa vilket &r en "game changer”
jamfort med andra glaségon, men du adderar digital information till ditt
synfalt med glasdgonen, precis vad AR handlar om. Det ar dven de forsta
glasdgonen som inte har ndgra som helst kontroller. Du utfor alla
kommandon genom att bara titta eller utféra handrérelser. Som Applekund
kanner man sig hemma da anvandargranssnittet ar precis som for iPhonen,
dar du far tillgang till precis samma appar och liknande men framfor dig i
synfaltet.

Apple visade upp ett flertal olika anvandningsomraden. Ett som de sarskilt
tryckte pa var att ersatta den fysiska TV:n eller hemmabiosystemet med
Vision Pro. Detta genom att man kan slunga upp en skarm som ett
hologram som omsluter dig och som aldrig skulle kunna komma in genom
ytterdorren. Det kanske ar TV-branschen som Vision Pro borjar med att
revolutionera? Inte att forglomma sa arbetar ju Apple med Apple TV ocksa.
Disneys VD var ocksa med pa scenen och deklarerade att allt material fran
Disney+ skulle finnas tillgangligt fran dag 1. Ett annat anvandningsomrade
som man uppvisade var arbete/samarbete. Du kan satta pa dig Vision

Pro och skapa din unika arbetsplats med ett monster av hologram runt
omkring dig i form av internetflickar, notiser och mails. Man erbjuder ocksa
FaceTime pa ett valdigt verklighetstroget vis.

Jag ar overtygad om att medvetenheten om AR-sektorn kommer 6ka
framat, och att du som andelsagare gor helt ratt i att ligga exponerad mot
denna sektor innan det tar fart pa riktigt, det ar sa exceptionell avkastning
skapas.

Magnus Nicklasson 2023-06-08
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Branschférdelning

® AR-Entusiaster @ AR - Mjukvara AR - Hardvara

@ AR-Gaming @ Likviditet
Bransch Andel
1 - AR - Entusiaster 16,7%
2 - AR - Mjukvara 29,0%
3 - AR- Hardvara 42,1%
4 - AR - Gaming 7.1%
5 - Likviditet 5,1%
Vardepapper Andel av fond %

10 Storsta innehav i %

Adobe

Qualcomm

ST Microelectronics
PTC

Autodesk

Unity

Trimble

Micron

Immersion

Lumentum

6,00

Summa tio stérsta innehav 47,3%

Likviditet 51%
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

. @ -

1 2 3 4

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.

Geografisk férdelning Fondfakta
- usa - Asion = Norden R Ansvarig forvaltare: Magnus Nicklasson
700 Fondens startdatum: 2018-09-14
e Andelskurs (kr): SEK
. Fondférmoégenhet (mkr): N/A
350 Forvaltningsavgift (%): 1,90%
e Prestationsbaserad avgift: Nej
ISIN : SE0011527829
oo usa Asien Norden Europa Oppen fér handel : Daglig
Minsta investeringsbelopp: 100 kr
Bransch Andel Tillsynsmyndighet: Aifm capital
1-USA 70,0%
2 - Asien 5,7%
3 - Europa 13,5%
4 - Norden 5,7%
5 - Likviditet 5,1%

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

fér framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r
inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
Aifmgroup.se och Langiafunds.se och Observera
att Augmented Reality Fund inte utarbetar
investeringsrekommendationer. Information i
denna manadsrapport ska inte ses som annat an
en redogodrelse dver fondens handelsaktiviteter
och innehav.

Fonden riktar sig till dig som

— Vill ha en unik exponering mot Augmen-
ted Reality, Mixed Reality och Metaverse.

— Vill ha en méjlighet att ta del av tillvaxten
i denna sektor.

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och pa investeringar baserade pa en
tydlig uppfattning om varje enskilt
bolag.

Placeringsinriktning

Fonden placerar i bolag med verksamhet
inom Augmented Reality (AR), sa som
exempelvis produkter, tjanster, mjukvara,
hardvara eller plattformar som ar baserade
pa, utgor ett led i eller mojliggor anvandan-
det av AR. Fonden har ca 25 innehav dar
forvaltaren har en stark dvertygelse och
dar denna anser att kopplingen till AR ar
relevant och stark.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

AIFM CAPITAL AB ansvarigt fondbolag
Box 902

391 29 Kalmar

Sverige

for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som standardavvikel-
sen for differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Magnus Nicklasson
+46 (0)70-261 78 79
magnus@langiafunds.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Distribution & Marknadsféring
Langia Funds AB
Langiafunds.se


https://www.arfonden.se
https://www.arfonden.se
https://www.arfonden.se
https://www.langiafunds.se

