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Bankkrisen som jag skrev om i forra manadsbrevet har forandrat

narrativet och kanslan ar att marknaden darav ar nadgot avvaktande.

Inflationssiffror fran bade USA och Europa har kommit in lagre an
forvantat under manaden. | USA kom siffran in pa 5 %, vilket ar den
lagsta nivan pa 2 ar. Bankkrisen kommer hjalpa till i bekampningen
av inflationen, d& den med stor sannolikhet leder till att banker
kommer att bli mer restriktiva i sin utlaning till privatpersoner och
foretag, vilket i sin tur paverkar konsumtion och ekonomisk aktivitet
som hjalper till att sanka inflationen.

FED:s ordférande Jerome Powell deklarerade tydligt att det inte
bara ar rantehdjningar som kan anvandas for att sanka inflationen
utan att som han sjalv uttryckte det "it can also come from tighter
credit conditions” och att detta ar en faktor som de framover
kommer ta med i sitt beslutsfattande. Aven om han ej tillkannagav
eventuella framtida rantesankningar sa lamnades det definitivt en
Oppning for sadana.

Med inflationen pa vag ner och likasa rantan sa smaningom, blir nu
den centrala fragan hur allvarligt ekonomin och féretagen kommer
drabbas, med andra ord blir det en "soft landing” eller en "hard
landing”? Det aterstar att se, marknaden har dock redan prisat in
en tamligen hard landning eller mer utdragen recession. Under
andra halvan av april satte rapportperioden for forsta kvartalet
igdng pa allvar och hittills verkar det som att foretag star emot
ganska bra i alla fall.

Avkastning (efter avgifter)

Avkastning Space Fund DJG-Index
April -6,0% 0,0%
iar -14,0% 5,9%
Sedan start 23-02-01 -21,1% -2,6%
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Den storsta bidragsgivaren till den negativa avkastningen fér manaden var
bolaget Momentus (2,62 % av fonden) med en avkastning for april pa

- 22 %. Bolaget specialiserar sig pa rymdtransport och infrastruktur i
rymden. De utvecklar teknologier for att mojliggdra transporter inom
rymden sa som exempelvis att kunna ta med sig satelliter till olika banor
och transportera dem till sina destinationer efter att de har separerats
fran raketerna som skjuter upp dem. De har utvecklat en egen
rymdfarkost vid namn "Vigoride” som ska utfora detta arbete. Momentus
ar ett av de mer riskfyllda bolagen i fonden da det ar av det mindre slaget
och annu ej har natt ldnsamhet, vilket inte varit sarskilt attraktivt for
investerare under aret. Daremot hander det ganska mycket i bolaget, de
har minskat sina utgifter och har idag en "Vigoride” verksam, men ar pa
vag att fa ut ytterligare tva "Vigorides” i drift under aret.

Bolaget som bidrog med mest positiv avkastning under manaden var AST
Spacemobile (4,15 % av fonden) med + 10 %. AST Spacemobiles mal ar att
skapa tillgéng till bredband 6ver hela jorden, dven dar man idag saknar
tackning helt, med hjalp av sina satelliter. Man ar unika satillvida att malet
ar att man endast med hjalp av sin mobiltelefon ska kunna motta signaler
fran deras satelliter och fa tillgang till internet, det ar ingen annan som har
detta fokus. Det skulle kunna ga till som sa att om du hamnar i ett omrade
som saknar tackning sa far du ett meddelande med en fraga om du vill
ansluta till AST Spacemobiles tjdnster, med andra ord en alternativ
anslutningslosning. De har imponerande investerare i ryggen i form

av exempelvis Vodafone och Samsung och de sluter inte avtal med
slutkunden utan med stora teleoperatorer. Aven detta ar ett bolag som
arbetar mot att nd lénsamhet och fragan blir om de kommer klara av

sitt uppdrag? Under april naddes vi av nyheten att AST Spacemobile har
genomfort testsamtal med smartphones mellan USA och Japan via deras
satelliter, det har aldrig tidigare skett ett samtal mellan smartphones

via rymden. AST Spacemobile menar att detta ar ett bevis pa att deras
arkitektur och system fungerar och att de darmed ar ett steg narmare att
kunna erbjuda mobiler internet-tillgang via rymden.

En intressant nyhet fran rymdsektorn som kom in i skrivande stund ar

att en amerikansk startup vid namn Vast tillkdnnagav att man arbetar
med att bygga en rymdstation som man vill skicka upp i rymden 2025
med hjalp av SpaceX-raketer. Detta skulle i sa fall bli den forsta privata
rymdstationen och tanken ar att Vast kommer skicka upp astronauter och
turister till denna station. Det framgar dock inte vad det skulle kosta att bli
uppskickad till denna station. Bilden ovan visar en bild fran Vast i hur man
tanker sig att denna forsta modul av rymdstationen ska se ut.

Magnus Nicklasson 2023-05-08

Branschférdelning

@ Satelite companies
@ Launchingindustry ~ @ Space tourism

Enabling technologies

Infrastructure
@ Likviditet

Bransch

Andel

1 - Satellite companies

33,2%

2 - Enabling technologies

26,8%

3 - Infrastructure

15,0%

4 - Launching industry

14,2%

5 - Space tourism

3,2%

6 - Likviditet

7,6%

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond
Rocket Lab 6,96%
Planet Labs 6,12%
Blacksky Technology 5,84%
Velo3D 5,35%
Airbus 4,80%
Dassault Systems 4,76%
Teledyne Technologies 4,69%
Trimble 4,65%
Spire Global 4,19%
AST Spacemobile 4,15%
Summa tio stérsta innehav 51,51%
Likviditet 7,6%




April 2023 Space Fund-rapport

Risk / avkastningsprofil
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RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.
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Geografisk férdelning Fondfakta

WusA W oasen Norden M Europa Ansvarig férvaltare: Magnus Nicklasson

) Fondens startdatum: 2023-02-01

- Andelskurs (kr): SEK

Fondférmoégenhet (mkr): N/A

o Forvaltningsavgift (%): 1,90%

ISIN : SE0019173675

N Oppen fér handel : Daglig

. Minsta investeringsbelopp: 100 kr

- - o . Tillsynsmyndighet: Aifm capital
Bransch Andel
1-USA 79,5%
2 - Asien 0,0%
3 - Europa 9,3%
4 - Norden 3,3%
5 - Likviditet 7,6%

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

fér framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
aifmgroup.se eller Langiafunds.se

Observera att Space Fund inte

utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska inte

ses som annat an en redogorelse dver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig till dig som

— Vill ha en unik exponering mot Rymden
och bolag som ar relaterade till
rymdtemat

— Vill ha en méjlighet att ta del av tillvaxten
i denna sektor.

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och pa investeringar baserade pa en
tydlig uppfattning om varje enskilt
bolag.

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som
investerar fondférmdgenheten
huvudsakligen i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper.

Fonden ska placera minst 90 % av sina
medel globalt i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper utgivna av bolag
som ar verksamma inom rymdindustrin,
eller som producerar varor eller tjanster
relaterade till rymdindustrin.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

AIFM CAPITAL AB ansvarigt fondbolag
Box 902

391 29 Kalmar

Sverige

for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som standardavvikel-
sen for differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Magnus Nicklasson
+46 (0)70-261 78 79
magnus@langiafunds.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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