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Avkastning i procent.

Utveckling i Dow Jones Global Index dr utryckt i SEK.
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Magnus Nicklasson, ansvarig forvaltare
eSports Fund.

Marknadskommentar

December avslutade aret med en avkastning pa + 0.4 %. Marknadsklimat
och ekonomiska prognoser i all ara, men det mest avgdrande ar utan
tvekan FED och deras agerande och resonemang kopplade till detta. FED
ldmnade under manaden rantan oférandrad som forvantat, men i anslut-
ning till detta mote kom man med prognoser om tre rantesankningar for
2024, vilket var mer "duvaktigt” an vad marknaden hade férvantat sig, och
som ar gynnsamt for aktiemarknaden.

Nedan foljer en sammanfattning av det gangna aret:

Januari:
Januari bérjade bra med en avkastningfé + 4.5 %. Inflationen hade sa
smatt borjat att slappa sitt grepp aven fast rantan fortfarande hojdes.

Februari:

Februari praglades av att en viss ranteoro blossade upp pa nytt da bl.a.
jobbrapporter fran USA kom in valdigt starka sett till antal nya jobb. Den
svenska speltillverkaren Paradox hade en stark trend dd man rapporte-
rade ett resultat battre an forvantat gallande omsattning och marginaler.
Pipelinen framat sag ocksa bra ut.

Mars:

En tillfallig bankkris oroade marknaden da Silicon Valley Bank stangdes
ner. Denna oro menade manga dock skulle paverka FED till att bli mindre
aggressiva i sin rantepolitik.

For forsta gangen sedan hosten 2021 visade inrapporterad statistik pa en
okning av forsaljiningen i gaming-sektorn med storst ¢kning for hardvara.

April:
April var en ganska awaktande manad och i kommentarer om marknaden

borjade man kunna lasa alltmer om "soft landing” eller "hard landing”, d.v.s.

att nar inflationen gatt ner sa blir den stora frdgan hur mycket ekonomin

har paverkats av rantehojningarna som har kravts for att fa ner inflationen.

Ett av de storsta innehaven i fonden, Activision Blizzard var foremal for ett
Eotentiellt uppkop av Microsoft. Affaren granskades av landers myndig-

eter och under april blockerade den brittiska konkurrensmyndigheten
affaren, vilket gjorde affaren mer osaker och Activison Blizzards kurs gick
ner.

Avkastning (efter avgifter)

Avkastning eSport DJG-Index
December 2023 0,4% 0,6%
iar 8,6% 15,3%
Sedan start 20-10-16 -36,8% 41,0%

Avkastning per manad
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Maij:

Maj var en stark manad for fonden avkastningsmassigt med + 5.0 %.
Al-hajpen hade fargat av sig pa hela tech-sektorn. Inte minst innehavet
Nvidia hade dragit nytta av denna hajp och gatt valdigt starkt.

Juni:

| borjan av juni presenterade antligen Apple sina Vision Pro”s som
kommer kunna kopas i borjan av 2024. AR/VR éppnar upp stora mojlig-
heter for gamingupplevelser. Intressant var att Apple inte tryckte sa

hart padgammg Daremot har Meta tryckt hartfpa gaming med sina Meta
Quest, dar en ny version som kan hantera AR forvantas att lanseras under
hosten. Kanske kan dessa jattar samexistera med olika profilomraden
for sina glasogon? Ett innehav som ar verksamma inom AR/VR, &r den
svenska AR/VR-spelutvecklaren Beyond Frames. Bolaget hade en mycket
stark utveckling under dret, inte minst pa grund av rapporten som de
slappte tidigare under varen dar man visade pa mer an en férdubbling av
omsattningen.

Juli:

Under semestermanaden juli fortsatte fonden att leverera positiv avkast-
ning och inflationen sanktes mer an forvantat samtidigt som att bolagen
stod emot bra baserat pa kvartalsrapporterna.

Augusti:

| princip samtliga innehav i fonden stack inte ut at nagot hall avkast-
ningsmassigt. Ett undantag var ett av fondens storsta innehav, Electronic
Arts med - 11.9 % for manaden, efter att man kommit ut med en samre
rapport an forvantat. En stor handelse for bolaget var att samarbetet med
FIFA hade avbrutits och att man for forsta gdngen skulle lansera
fotbollsspelet EA Sports FC24 istallet for deras FIFA-spel, vilket hade
inneburit kade engangskostnader i form av marknadsforing etc.

September:

Franska spelutvecklaren Ubisoft som nu utgjorde ca 5 % av fonden ingick
under manaden ett avtal med Microsoft om att fa streamingrattigheterna
till samtliga Activision Blizzards titlar. Detta da Microsoft ville tillmotesga
myndigheter och da deras monopolsituation vid ett férvdrv av Activision
Blizzard, i sa fall skulle forsvagas nagot. Ubisoft var ocksd intressant som
innehav d& ryktena om att Ubisoft skulle vara en mdjlig kandidat for ett
liknande uppkop borjat florera igen.

Oktober:

Under manaden slutférdes efter en 20 manader lang process det inom
gamingvarlden storsta uppkopet nagonsin. Detta da det blev klart att
Microsofts uppkop av Activision Blizzard genomfordes for beloppet 68.7
miljarder usd. Detta kan vara inledningen pa en vag av liknande uppkép
i sektorn. Ett innehav i fonden som stack ut med sin avkastning var den
finska spelutvecklaren Remedy Entertainment somglck upp +22.6 % da
man hade ett flertal lyckade spelslapp under mana

November:

En méanad med positiv avkastning pa +2.5 %. Marknaden blev mer och
mer komfortabel i att en rantetoEpen var nadd och att det kommer
rantesankningar under forsta halvan av 2024. En stor nyhet inom
gamingvarlden ar den kommande lanseringen av Grand Theft Auto VI.
Foregangaren GTAV dr varldens genom tiderna storsta produkt inom
gaming och underhallning alla kategorier, sa forvantningarna ar stora.
Under mdnaden slapptes trailern for GTA VI, vilken snabbt slog
tittarrekord. Enligt uppgifter kommer Iansermgen av GTA V1 ske 2025
och hypen ar stor vilket verkar positivt for Take Two Interactive som ligger
bakom spelet. Under november gick bolagets aktie upp + 18 % och var det
storsta innehavet i fonden.

Magnus Nicklasson 2024-01-07

Branschférdelning

Likviditet = Media
7,2

8,9

Spelutvecklare
56,2

Bransch Andel
1 - Media 7.2%
2 - Hardvara 13,4%
3 - Mjukvara 12,1%
4 - Organisationer 2,2%
5 - Spelutvecklare 56,2%
6 - Likviditet 8,9%

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond

10 Stdrsta innehav i %

Take Two Interactive
Electronic Arts

Beyond Frames
Embracer

Capcom

Nintendo

Remedy Entertainment
Logitech

Stillftont

Corsair gaming

0,00 2,00 4,00 6,00 8,00

Summa tio stérsta innehav 55,08%

Likviditet 8,9%
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk
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RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.

Geografisk férdelning

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Magnus Nicklasson

Fondens startdatum: 2020-10-16

Andelskurs (kr): SEK

Fondférmoégenhet (mkr): N/A

Forvaltningsavgift (%): 1,90%

Prestationsbaserad avgift: Nej

ISIN : SE0014957858

Oppen fér handel : Daglig

R e Mo R Minsta investeringsbelopp: 100 kr

Bransch Andel Tillsynsmyndighet: AIFM capital
1-USA 32,7%
2 - Asien 17,9%
3 - Europa 4,1%
4 - Norden 36,4%
5 - Likviditet 8,9%

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bdde éka och minska i virde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera
kraftigt pd grund av fondens sammansdttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvén-
der sig av. Faktablad och informationsbroschyr
finns pé eSportfonden.se. Observera att eSports
Fund inte utarbetar investeringsrekommenda-
tioner. Information i denna mdnadsrapport
ska inte ses som annat dn en redogérelse éver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig till dig som
— Vill ha unik exponering mot eSport och
den bredare spelindustrin

— Vill ta del av den snabbt vaxande
spelindustrin

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och investeringar baserade pé en tydlig
uppfattning om varje enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Fonden placerar huvudsakligen i bolag inom
eSport, spelutvecklare och underleveranto-
rer till dessa bolag. Antalet innehav i fonden
uppgar till cirka 25 - 30 bolag. Fonden ar
aktivt forvaltad i ett langsiktigt perspektiv.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

AIFM Capital AB ansvarigt fondbolag
Box 902

391 29 Kalmar

Sverige

fér variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som
standardavvikelsen for differensen i avkastning pa
fonden och ett jamforelseindex.
Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Magnus Nicklasson
+46 (0)702 61 78 79
magnus.nicklasson@aifm.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Distribution & Marknadsféring
Ace Fonder AB
acefonder.se
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