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Avkastning i procent.

Utveckling i Dow Jones Global Index dr utryckt i SEK.

ﬂ Augmented Redlity Fund

Magnus Nicklasson, ansvarig forvaltare
Augmented Reality Fund.

Marknadskommentar

Avslutningen pa dret var stark med en utveckling pa + 7.7 % for fonden.
Arsavkastningen slutade darmed pé + 38.8 %, vilket &r ett resultat som vi &r
nojda med. Marknadsklimat och ekonomiska prognoser i all ara, men det
mest avgdrande ar utan tvekan FED och deras agerande och resonemang
kopplade till detta. FED ldmnade under manaden rantan oférandrad som
forvantat, men i anslutning till detta mote kom man med prognoser om

tre rantesankningar for 2024, vilket var mer "duvaktigt” an vad marknaden
hade forvantat sig, och som ar gynnsamt for aktiemarknaden.

| skrivande stund har Apple kommit ut med information om att deras
AR/VR-glasdgon -Vision Pro, kommer finnas tillgangliga i USA fr.o.m. den 2:e
februari i ar, detta ser vi fram emot och det innebar ett stort lyft for hela
AR-sektorn.

Nedan foljer en sammanfattning av det gangna aret:

Januari:

Januari borjade pa basta tankbara vis med en avkastning pa + 20.8 % for
fonden vilket placerade den som nr1 av alla fonder i hela Sverige.
Inflationen hade sa smatt borjat att sldppa sitt grepp aven fast rantan
fortfarande hojdes.

Februari:
Februari praglades av att en viss ranteoro blossade upp pa nytt da bl.a.
jobbrapporter fran USA kom in valdigt starka sett till antal nya jobb.

Mars:

En tillfallig bankkris oroade marknaden da Silicon Valley Bank stangdes
ner. Denna oro menade manga dock skulle paverka FED till att bli mindre
aggressiva i sin rantepolitik. De stora jattarna Meta och Nvidia presterade
bra och utgjorde nu stora innehav i fonden. Ambitionen var att framat ta
herg en del av vinsterna och trimma ner dessa innehav da kopplingen till
AR brast.

Avkastning (efter avgifter)

Avkastning AR Fund DJG-Index
December 2023 7.7% 0,6%
iar 38,8% 15,3%
Sedan start 18-09-14 89,9% 55,0%

Avkastning per manad i %

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

20,8% -35% 49% -1,7% 13,9% 8,6%

Jul  Aug Sep Okt Nov Dec

30% -24 71 -6,4 7,6 7,7
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April:

April var en ganska avwaktande manad och i kommentarer om marknaden
borjade man kunna lasa alltmer om "soft landing” eller "hard landing”, d.v.s.
att nar inflationen gatt ner sa blir den stora frdgan hur mycket ekonomin
har paverkats av rantehojningarna som har kravts for att fa ner inflationen.

Maj

l\/IaJJ var en stark manad fér fonden avkastningsmassigt med + 13.9 %.
Al-hajpen hade férgat av sig pa hela tech-sektorn och'inte minst pa
ndrliggande teknologier sa som AR. Fokuset pa AR var ocksa ovanligt stort
da Apple forvantades att presentera sina Vision Pro”s eller AR-glasogon i
borjan av juni.

Juni:

| borjan av juni presenterade antligen Apple sina Vision Pro”s som kommer
kunna kopas i borjan av 2024. Detta var en stor sak for AR-sektorn da det
var de forsta riktiga AR-glasdgonen att presenteras for konsumentmark-
naden sedan Google gjorde ett forsok 2014. Aven fast att de kommer vara
dyra och att mangden appar initialt kommer vara begransat, sa ar det en
"game changer” for AR-sektorn.

Juli:

Under semestermanaden juli fortsatte fonden att leverera positiv avkast-
ning och inflationen sanktes mer an férvantat samtidigt som att bolagen
stod emot bra baserat pa kvartalsrapporterna.

Augusti:

Un%er augusti saldes ett innehav i fonden av, namligen Vuzix som &r ett
mindre amerikanskt bolag som utvecklar AR- glaso on. Vid tillfallet for
avyttring utgffjorde Vuzix ca 1.8 % av fonden. Detta har visat sig vara en bra
atgard hittills da det sedan avittrmgen gatt ner ca 60 % trots att vi haft en
positiv utveckling pa aktiemarknader. Anledningen till férsaljningen var kort
att det ar enormt komplext och resurskravande att utveckla AR-glaségon
som blir mer an bara en "gimmick”. Vuzix glaségon haller helt enkelt inte
mattet pa flera plan enligt mig och deras forutsdttningar for att kunna satsa
ordentligt pa att vidareutveckla dem ar enligt mig begransade da bristen pa
kapital ar pataglig.

September:

Artificiell intelligens (Al) ar tatt sammankopplat med AR och dessa
teknologier har viktiga s%nerg@ﬁ‘ekter Det finns en mangd exempel pa

hur Al mojliggdr och forbattrar anvandandet av AR. Av denna anlednmg
genomfordes en forandring i portfoljen dar en sarskild tartbit bestaende av
Al-bolag tillfordes och som utgor drygt 10 % av portfoljen.

Under médnaden lanserade fondens storsta innehav - Qualcomm, sina

nya chips for XR-plattformar och AR/VR-glasdgon. Dessa innehdller viktiga
uppdateringar avseende Al och processorkraft och kommer exempelvis
finnas i Metas Quest 3.

Oktober:

Denna manad resulterade i minusavkastning och det enda innehav som
levererade en avkastning vard att namna var Adobe, som nu var fondens
storsta innehav. Adobe utvecklar essentiell mJukvara till AR och 3D-mode-
lering och har ingdtt i fonden sedan oktober 2022. Sedan dess har aktien
haft en mycket positiv utveckhn% och fordubblats i varde. Varderingen har
dock blivit nagot utmanande och ambitionen var att trimma ner innehavet
nagot framat.

November:

En stark manad for fonden med + 7.6 %. Marknaden blev mer och mer
komfortabel i att en rantetoppen var nadd och att det kommer
rantesankningar under forsta halvan av 2024. Innehavet i fonden som gick
bast var Shopify. Ett bolag som réknas in i tartbiten "entusiaster” och som
tillhandahaller en e-handelsplattform till féretag dar man idag kan visa
upp sina produkter med hjélp av AR. Kopplingen till AR &r dock ndgot svag
jamfért med manga andra innehav och av denna anledning var viljan att
trimma ner innehavet nagot framat.

Magnus Nicklasson 2024-01-09
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Branschférdelning

@ AR - Entusiaster @ AR - Mjukvara

AR - Hardvara @ Artificiell intelligens

@ Likviditet
Bransch Andel
1 - AR - Entusiaster 12,1%
2 - AR - Mjukvara 34,6%
3 - AR - Hardvara 37,4%
4 - Artificiell inteligens 11,5%
5 - Likviditet 4,4%
Vardepapper Andel av fond %

10 Storsta innehav i %

Qualcomm

ST Microelctronics
Unity

Autodesk

PTC

Adobe

Aixtron

AMD

Micron

Coherent

Summa tio stérsta innehav

48,95%

Likviditet 4,4%
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

. @ -

1 2 3 4

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.

Geografisk férdelning Fondfakta
80. usa [l Asien Norden Ml Europa Ansvarig férvaltare: Magnus Nicklasson
Fondens startdatum: 2018-09-14
60 Andelskurs (kr): SEK
Fondférmoégenhet (mkr): N/A
“© Férvaltningsavgift (%): 1,90%
Prestationsbaserad avgift: Nej
N ISIN : SE0011527829
. Oppen fér handel : Daglig
UsA Asien Noden  Europa
Minsta investeringsbelopp: 100 kr
Bransch Andel Tillsynsmyndighet: Aifm capital
1-USA 71,1%
2 - Asien 6,1%
3 - Europa 13,9%
4 - Norden 4,5%
5 - Likviditet 4,4%

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

fér framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r
inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt

pa grund av fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
Aifmgroup.se och Langiafunds.se och Observera
att Augmented Reality Fund inte utarbetar
investeringsrekommendationer. Information i
denna manadsrapport ska inte ses som annat an
en redogodrelse dver fondens handelsaktiviteter
och innehav.

Fonden riktar sig till dig som

— Vill ha en unik exponering mot Augmen-
ted Reality, Mixed Reality och Metaverse.

— Vill ha en méjlighet att ta del av tillvaxten
i denna sektor.

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och pa investeringar baserade pa en
tydlig uppfattning om varje enskilt
bolag.

Placeringsinriktning

Fonden placerar i bolag med verksamhet
inom Augmented Reality (AR), sa som
exempelvis produkter, tjanster, mjukvara,
hardvara eller plattformar som ar baserade
pa, utgor ett led i eller mojliggor anvandan-
det av AR. Fonden har ca 25 innehav dar
forvaltaren har en stark dvertygelse och
dar denna anser att kopplingen till AR ar
relevant och stark.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

AIFM CAPITAL AB ansvarigt fondbolag
Box 902

391 29 Kalmar

Sverige

for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som standardavvikel-
sen for differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Magnus Nicklasson
+46 (0)70-261 78 79
magnus.nicklasson@aifm.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Distribution & Marknadsféring
Ace Fonder AB
acefonder.se
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